mercado do agucar

As unicas coisas que

podem mudar o curso de

precos mais robustos para

0 agucar sao a queda brusca

do preco do petréleo no mercado
internacional ou mais uma das
intervencdes sem pé nem cabeca
do governo petista. "

Arnaldo Luiz Corréa

Diretor da Archer Consulting

O duradouro ciclo de baixa do preco do acgu-
car no mercado internacional parece estar chegan-
do ao fim. Desde 2010/2011, quando o mercado
comegou a trabalhar com um superavit mundial
inicial de 3 milhdes de toneladas de agucar, baten-
do acima de 11 milhdes de toneladas duas safras
depois e a perspectiva de crescente produgdo bra-
sileira, 0s pregos vieram negociando em niveis
cada vez mais baixos. Durante a safra 2011/2012,
o contrato futuro de ac¢licar em NY negociou a um
preco médio de 25.61 centavos de dolar por libra-
-peso; no ano seguinte, caiu para 20.05 centavos
de dolar por libra-peso; depois, mais uma queda
de 15% na safra 2013/2014, com o prego médio
atingindo 16.98 centavos de doélar por libra-peso
¢, finalmente, a safra 2014/2015, com 15.76 cen-
tavos de dolar por libra-peso.

Hoje, em plena safra 2015/2016, o prego mé-
dio até o final de setembro era de 11.87 centavos
de ddlar por libra-peso. Ou seja, em cinco safras
(e cinco anos seguidos de producdo acima do
consumo), o prego médio desabou mais de 53%.

Na tultima conferéncia promovida pela Data-
gro no final do més de setembro, em Sao Paulo,
na qual tive a honra de fazer parte em um dos mo-
vimentados painéis que discutiam as perspectivas
do mercado de acuicar, minha linha de argumenta-
¢do partia do fato comprovado de que a produgao
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de cana no Brasil, e em especial no Centro-Sul, esta estagnada
desde 2009/2010, apos a crise mundial que afetou particular-
mente o preco do petroleo. Naquela safra, o Brasil moeu pouco
mais de 600 milhdes de toneladas de cana e produzimos 28,6
milhoes de toneladas de actcar e 23,7 bilhoes de litros de cta-
nol. Nesta safra 2015/2016, o Brasil deve moer um total de 640
milhdes de toneladas de cana, divididas entre 34,8 milhoes de
toneladas de acticar e 28.4 bilhdes de litros de etanol.

Isso quer dizer que, em seis anos, a produgdo de cana no
Brasil cresceu pouco mais de 1% ao ano. Numero timido se
compararmos com aquele divulgado pela Organizagao Interna-
cional do Aglicar, que aponta o crescimento no consumo me-
dio anual no mundo na ordem de 2,2% ao ano. E ainda mais
surpreendente quando constatamos que o crescimento no con-
sumo médio anual de combustivel no Brasil, nos Gltimos dez
anos, foi de 7,8% ao ano.

O setor sucroalcooleiro perdeu muito com a falta de plane-

jamento do Governo Federal nos ultimos anos. Incentivaram

a inddstria a investir pesadamente sob a promessa infundada
¢ megalomaniaca do entdo presidente Lula de que o Brasil se
tornaria a Arabia Saudita do etanol. O Centro-Sul saiu de uma
producgdo de cana de 300 milhdes de toneladas em 2003/2004
para 540 milhoes de toneladas em 2009/2010. Depois de virem
a produgdo crescer em ritmo geometrico, 0 governo foi reti-
rando paulatinamente a Cide, que mantinha a competitividade
do etanol vis-a-vis a gasolina, cujo prego era congelado pelo
Governo Federal para fins de ajuste fiscal. O resultado dessa
tragédia em forma de gestao foi o crescimento estratosférico



da divida do setor, que, hoje, estimamos em R$ 91 bi-
lhoes. a estagnacdo da induastria que estd no seu limite
de capacidade, o fechamento de dezenas de unidades
produtoras, a entrada em recuperagdo judicial de ou-
tras tantas unidades, aléem do colapso da Petrobras, que
perdeu dezenas de bilhoes de reais com o subsidio ao
preco da gasolina na bomba.

Mesmo sendo conservador no mix de consumo de
combustivel no Brasil, que hoje estd — segundo nlime-
ros da Agéncia Nacional de Petréleo — 45,6% para o
etanol. mas que, para efcito de previsdao para os pro-
Ximos cinco anos, assumimos que apenas 35% dos
proprietarios de veiculos leves optaram pelo etanol, o
minimo que o Brasil vai precisar para crescer na pro-
dugdo de cana até 2021/2022 ¢ 105 milhdes de tonela-
das. Isso apenas para a demanda do ctanol.

E o acucar? O consumo doméstico deve crescer, até
2021/2022, mais 1.2 milhdo de toneladas de acucar.
E o Brasil vai continuar sendo o principal exportador
da commodity. A estimativa da Archer Consulting €
de que o volume de exportagdo de agucar do Brasil
deve crescer, em numeros absolutos, 3 milhdes de
toneladas em cinco anos. Ou seja, para atender a de-
manda interna ¢ externa, um volume adicional de 65
milhdes de toneladas de cana.

Estamos dizendo que, em 2021/2022, o Brasil vai
precisar produzir uma quantidade de cana adicional de
170 milhoes de toneladas para atender apenas a essa de-
manda estagnada que est4 ai.

Quais sdo as condigdes necessarias para que 1Sso
ocorra? Primeiro, um governo comprometido com a
politica energética do Pais. Segundo, transparéncia na
formacdo de preco dos combustiveis. Nao havera no-
vos investimentos no setor sucroalcooleiro se o prego da
gasolina ndo seguir o mercado internacional. condigao
anica para que se criem instrumentos financeiros que
mitiguem o risco de variagio negativa de preco (hedge)
¢ permita a transformac¢ao do etanol numa commodity.

Como essas condi¢des no atual momento da politi-
ca e da economia brasileira s2o muito dificeis de serem
implementadas, a produgdo de cana devera se manter no
nivel atual até o limite de nossa capacidade instalada,
0 que equivale a dizer que a demanda por agtcar e eta-
nol sera extremamente sensivel a precos. Para atenuar
a demanda. o governo precisara aumentar o pre¢o dos
combustiveis, e esse ato refletira num valor maior para o
acucar no mercado internacional.

Real desvalorizado piora o valor de importagdo da
Petrobras, for¢a mais rapidamente o ajuste no prego da
gasolina, aumenta a competitividade do ctanol e restrin-
ge a oferta de aglicar no mercado internacional, aumen-
tando pregos. O ciclo de baixa do aglcar no mercado
internacional parece que acabou. As finicas coisas que
podem mudar o curso de pregos mais robustos para o
acticar, neste momento, sdo a queda brusca do preco do
peiroleo no mercado internacional (abaixo de US$ 40
por barril) ou mais uma das intervengdes sem pé nem
cabeca do governo petista.

Cimentos

O RESULTADO
DESSA
QUALIDADE
APARECE

NA SUA
PRODUTIVIDADE.

Calcario Itau.
Mais fino, mais puro,
mais eficiente,

mais econémico.

'll Votorantim

SEET

www.vcimentos.com.br | SAC: 0800 701 9895 | F: (16) 3019 8110 | vendas@calcarioitau.com.br




